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Tiivistelmaraportti
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vastaa raportissa ilmoitettujen tietojen tasmallisyydestd, eikd mahdollisesta vahingosta, joka voi syntya raportilla esitettyjen tietojen virheellisyydesta.




Allokaatio ja kokonaistuotto

a

ADVISORS
31.3.2026

Omaisuuslaji Markkina-arvo Hankinta-arvo  Paino Neutraalipaino  Vaihteluvilin ala- ja ylarajat  Yli-/alipaino

V'S

Kateinen 593854 € 0,6 % 0% 0%-0% 0,6 %

Korkosijoitukset 59663927 € 58 161 085 60,9 % 60 % 50% -100 % 0,9 %

Osakesijoitukset 30021368 € 27 794 640 30,7 % 30% 0%-40% 0,7 %

Vaihtoehtoiset sijoitukset 7643976 € 7649 414 7,8 % 10 % 0%-15% -2,2%

Yhteensa 97923 124 € 93 605 139 100,0 % 100 % 0,0 %

Koko salkun ja omaisuuslajien tuoton kehitys valiltd 13.8.2024-31.3.2026
® Salkun kokonaistuotto ® Vertailuindeksi ® Osakesijoitukset @ Korkosijoitukset ® Vaihtoehtoiset
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Omaisuuslaji Markkina-arvo Paino 3kk 6kk 12kk YTD Tuotto p.a Alusta*

V'S

Kateinen 593 854 € 0,6%

Korkosijoitukset 59 663 927 € 609% -10% -04% 26% -1,0% 2,9% 4,8 %
High yield 5693149 € 5,8% -1,4% -0,9 % 1,6 % -1,4 % 3,4% 5,6 %
Investment grade 28447 277 € 29,1% -1,1% -0,7 % 2,2% -1,1% 3,0% 4,9 %
Kehittyvien markkinoiden lainat 3640935€ 3,7% -1,8 % -0,3% 5,6 % -1,8% 4,1 % 6,7%
Laajat korkorahastot 9721699 € 9,9% -1,4% -0,8 % 2,9% -1,4% 2,7 % 4,3 %
Lyhyt korko 2470344 € 2,5% 1,9% 3,9% 8,1% 1,9% 8,6 % 14,4 %
Valtionlainat 9690524 € 9,9% -0,7% -0,4 % 1,2% -0,7% 0,5% 0,8%

Osakesijoitukset 30021 368 € 30,7% -2,5% 20% 12,4% -2,5% 10,0 % 16,8 %
Eurooppa 6077 894 € 6,2% -4,9 % 0,0% 7,8 % -4,9 % 7,9% 13,2 %
Kehittyvat markkinat 4044335 € 4,1% 1,2% 51% 18,2 % 1,2% 14,4 % 24,5 %
Maailma 7902678 € 8,1% -2,7% 1,1% 12,8% -2,7% 9,8% 16,5 %
Pohjois-Amerikka 9033680€ 9,2% -3,7% -0,7% 9,3% -3,7% 8,5% 14,3 %
Suomi 2962782 € 3,0% 2,7 % 156% 27,1% 2,7 % 18,2 % 31,3%

Vaihtoehtoiset sijoitukset 7643976 € 7,8% 0,6 % 01% -02% 0,6% 2,7 % 4,3 %
Infrastruktuuri 534832 € 0,5% 10,3 % 10,7% 12,1% 10,3% 10,7 % 17,5%
Kiinteistot 3866610 € 3,9% -0,7% -2,8% -4,4 % -0,7 % -0,7 % -1,1%
Private Credit 1791166 € 1,8% 0,5% 2,1% 4,4 % 0,5% 51% 7,5%
Private Equity 1451368 € 1,5% 0,9% 2,3% 2,1% 0,9% 52% 8,3%

Yhteensa 97923124 € 100,0% -1,3% 04% 53% -13% 5,0 % 8,4%

Vertailuindeksit 3kk 6kk 12kk YTD Tuottop.a Alusta*

Koko salkun vertailuindeksi -0,9% 04% 54% -0,9% 54% 89%

Korkoindeksi -1,1% 07% 19% -1,1% 24% 4,0%

Osakeindeksi -1,3% 20% 12,5% -1,3% 11,3% 192%

Vaihtoehtoiset indeksi 0,9 % 1,8% 3,6% 0,9 % 38% 6,3%

Vuoden ensimmainen neljannes lahti kdyntiin positiivisissa tunnelmissa ja tulosoptimismi oli vahvaa. Helmikuun lopussa alkanut Iranin sota alkoi
hermostuttamaan sijoittajia maaliskuun edetessa. Korkomarkkinoilla tasainen alkuvuosi kddntyi selvaksi laskuksi tuottovaateiden noustua kaikissa
keskeisissa lainaluokissa maaliskuussa. Riskilainojen kehitys oli jo ennen Iranin sodan alkua muita luokkia heikompaa historiallisesti tiukkojen riskilisien
vanavedessa. Osakemarkkinoilla Iranin sota iski etenkin energiariippuvaisiin kehittyviin markkinoihin. Kehittyvien markkinoiden kvartaalituotto oli
kuitenkin kehittyneitd markkinoita korkeampaa alkuvuoden vahvan kehityksen johdosta hyvien tuloskasvuodotusten siivittamina. Yhdysvaltain
osakemarkkinoilla helmikuun lopun jalkeiset korjausliikkeet jaivat suhteellisen vahaisiksi, vaikka Yhdysvaltain osakkeiden kehitys jai kvartaalitasolla
muita markkina-alueita heikommaksi. Inflaatiorintamalla Iranin sodan aiheuttama energiahintojen nousu luo painetta keskuspankeille. Odotukset
keskeisten keskuspankkien korkopolitiikasta ovatkin kddntyneet laajalti koronnostojen puolelle. Salkun kokonaistuotto kvartaalin aikana oli 1,3 %
(vertailuindeksi —0,9 %). Osakesijoitukset tuottivat —2,5 % (osakeindeksi —1,3 %), korkosijoitukset —1,0 % (korkoindeksi —1,1 %) ja vaihtoehtoiset

sijoitukset 0,6 % (vertailuindeksi 0,9 %).



Varainhoitajien vertailu

Varainhoitajien tuotot valiltd 1.9.2024-31.3.2026

a

ADVISORS

® Aktia ® EQ Varainhoito @ Nordea @ Vertailuindeksi
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31.3.2026
Varainhoitaja Markkina-arvo Hankinta-arvo Paino 3kk 6kk 12kk YTD Alusta*
A
Aktia 32511675 € 30816 862 33,2% -1,7% 01% 48% -1,7% 6,7 %
Kateinen 462932 € 0,5%
Korkosijoitukset 20417 073 € 19 623 413 20,9% -1,0% -04% 28% -1,0% 4,7 %
Osakesijoitukset 10 107 066 € 9 693 449 10,3% 34% 1,2% 105% -3,4% 11,2 %
Vaihtoehtoiset sijoitukset 1524 605 € 1500 000 1,6% 05% -01% -07% 0,5% 4,2 %
EQ Varainhoito 32440636 € 31626 897 33,1% -16% -04% 41% -16% 5,5%
Kateinen 0€ 0,0%
Korkosijoitukset 20105031 € 19 926 658 20,5% 09% -03% 2,8% -09% 5,4 %
Osakesijoitukset 9452438 € 8582 180 9,7% 3,4% -01% 94% -3,4% 8,8%
Vaihtoehtoiset sijoitukset 2883168 € 3118059 2,9% 1,2% -3,1% -45% -12% -3,9%
Nordea 32970813 € 31161380 33,7% 07% 16% 7,1% -0,7% 8,9 %
Kateinen 130922 € 0,1%
Korkosijoitukset 19141 824 € 18 611 014 19,5% 1,2% 07% 2,1% -1,2% 3,6%
Osakesijoitukset 10 461 864 € 9519011 10,7% 09% 48% 17,0% -09% 17,5%
Vaihtoehtoiset sijoitukset 3236203 € 3031355 3,3% 2,4% 33% 43% 2,4% 99%
Yhteensa 97923124 € 93 605 139 100,0% -13% 04% 53% -1,3% 7,0%
Allokaatio Aktia EQ Varainhoito Nordea
o
Kateinen 1,4% 0,0% 0,4%
Korkosijoitukset 62,8% 62,0% 58,1%
Osakesijoitukset 31,1% 29,1% 31,7%
Vaihtoehtoiset sijoitukset 4,7% 8,9% 9,8%
Yhteensa 100,0% 100,0% 100,0%

Kvartaalin aikana Aktian tuotto oli-1,7 %, eQ:n -1,6 % ja Nordean -0,7 %. Vertailuindeksin tuotto vastaavalla periodilla oli -0,9 %. Seurannan alusta

Nordean kokonaistuotto on ollut varainhoitajista korkein.

Osakesijoituksissa Nordean kvartaalituotot olivat eQ Varainhoidon ja Aktian osaketuottoja korkeampia johtuen mm. Nordean hieman

suuremmasta painosta kvartaalin aikana hyvin tuottaneissa suomalaisissa osakkeissa. Nordean osakesijoitusten kvartaalituotto oli osakeindeksin

tuottoa (-1,3 %) korkeampaa.

Vuoden ensimmaisen vuosineljanneksen aikana kaikkien varainhoitajien korkosijoitusten tuotot olivat ldhelld korkoindeksin tuottoa (-1,1 %)

*Alkaen 1.9.2024, jolloin kaikki varainhoitajat olivat aloittaneet sijoitustoiminnan



Termisto a

ADVISORS

Neutraalipaino
Useimmiten sijoitussuunnitelmassa eri omaisuusluokille maaritellaan neutraalipainot, jotka kuvaavat kyseisten
omaisuusluokkien pitkan aikavalin tavoiteallokaatiota eli omaisuusluokan keskimaaraista tavoiteltua osuutta sijoitussalkusta.

Allokaatio
Eri omaisuuslajien osuudet sijoitussalkusta.

Vaihteluvalin ala- ja ylarajat
Vaihteluvalin ala- ja ylarajat tarkoittavat sijoitussuunnitelmassa maariteltyja omaisuusluokkien minimi- ja maksimiosuuksia,
joiden sisdlle omaisuusluokkakohtaiset allokaatiot voivat asettua ilman, ettd poiketaan sijoitussuunnitelmasta.

Yli-/alipaino
Yli- tai alipaino kertoo, kuinka paljon omaisuusluokan tietyn hetken allokaatio poikkeaa neutraalipainosta.

High yield
High yield, eli riskilainat ovat yritysten liikkeeseen laskemia joukkolainoja, joiden riskitaso (Standard & Poors luottoluokitus alle
BBB-) ja tuotto-odotus on korkeampi kuin hyvan luottoluokituksen yrityslainoilla.

Investment grade

Investment grade, eli korkeamman luottoluokituksen lainat ovat yritysten liikkeeseen laskemia lainoja, joilla on hyva
luottoluokitus (esim. Standard & Poors AAA-BBB- ). Ndiden lainojen riskitaso ja tuotto-odotus on matalampi kuin heikon
luottoluokituksen lainoilla. Myos valtionlainoissa kdytetdan yleisesti vastaavia luottoluokituksia, mutta ne luokitellaan
useimmiten omaksi alaomaisuuslajikseen luottoluokituksesta riippumatta.

Private Credit
Private credit on omaisuusluokka, joka koostuu julkisten markkinoiden ulkopuolisista lainoista. Se tarjoaa sijoittajille tyypillisesti
korkeampia tuottomahdollisuuksia vastineeksi rajoitetummasta lapinakyvyydesta ja heikommasta likviditeetista.

Private Equity
Private equity eli padomasijoitukset viittaavat porssilistaamattomiin osakesijoituksiin.

Vertailuindeksi

Vertailuindeksin tuoton kehitys pyrkii kuvaamaan markkinatuottoa. Vertailuindeksin tarkoituksena on luoda sijoitussalkulle
vertailukohde, jonka avulla voidaan arvioida esimerkiksi salkun tai varainhoitajan performanssia suhteessa laskennalliseen
mallisalkkuun, joka on rakennettu mukaillen sijoittajan sijoitussuunnitelmassa maarittelemia riski- ja allokaatiopreferensseja.

YTD-tuotto
YTD-tuotto eli year to date -tuotto tarkoittaa aikaperiodin tuottoa, joka alkaa kuluvan vuoden alusta ja paattyy
tarkasteluhetkeen.

Tuotto p.a.
Tuotto p.a. (per annum) viittaa tarkasteluperiodin keskimaardiseen vuotuistettuun tuottoprosenttiin.

Drawdown
Drawdown mittaa, kuinka paljon matalampi salkun tarkasteluhetken tuotto on verrattuna tarkastelupistetta edeltavaan
huippuun, eli maksimituottoon.





